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中伦文德      

涉外简讯 
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Ø 政策法规速递 

（一）跨境人民币直接投资 

2011年 10月 12日，商务部发布

了《关于跨境人民币直接投资有关问

题的通知》（“《通知》”）。 

律师点评： 

1. 在人民币合法来源方面，主要包括

跨境贸易人民币结算、收回境内投资、

以及在境外通过发行人民币债券及人

民币股票合法取得的人民币资金。但

是，外国投资者以从中国境内投资的

外商投资企业获取的但尚未汇出境外

的人民币资金在中国进行再投资的，

仍按有关规定执行，不适用《通知》。 

2. 在人民币投资范围方面，《通知》

禁止跨境人民币直接或者间接用于投

资有价证券和金融衍生品，以及委托

贷款，但是允许跨境人民币参与境内

上市公司战略投资。 

 

3. 在审批权限方面，除特定行业（如

融资租赁、水泥、钢铁、电解铝、造

船） 或者超过出资限额（3 亿人民币

以上）的仍需商务部审核外，各级地

方商务部门按照现行权限审批跨境人

民币直接投资项目。值得注意的是，

以跨境人民币出资设立外商投资投资

性公司、外商投资创业投资企业或股

权投资企业，需要商务部审核。 

4. 跨境人民币直接投资房地产业仍

应按照现行外商投资房地产审批、备

案管理规定执行。 

 

（二）外商投资人民币结算 

与前述《通知》相配套，2011 年

10月 13日，中国人民银行发布了《外

商直接投资人民币结算业务管理办

法》（“《管理办法》”）。 

律师点评： 

1. 对于跨境人民币投资，依然遵循了

外汇管理中的专用账户管理的原则，
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针对每种情形均规定应开设相应的人

民币专用存款账户且不得办理现金收

付业务，例如：境外投资者以跨境人

民币出资，应开立人民币资本金专用

存款账户；境外投资者以人民币并购

境内企业设立外商投资企业的，被并

购境内企业的中方股东应当申请开立

人民币并购专用存款账户；境外投资

者以人民币向境内外商投资企业的中

方股东支付股权转让对价款的，中方

股东应当申请开立人民币股权转让专

用存款账户。 

2. 外商投资性公司、外商投资创业投

资企业、外商股权投资企业和以投资

为主要业务的外商投资合伙企业在境

内以人民币开展投资业务的，其所投

资企业应当申请开立人民币资本金专

用存款账户。 

3. 对于房地产业外商投资企业办理

外商直接投资人民币资本金汇入业务

时，银行需登陆商务部网站，验证该

企业是否通过商务部备案。 

4. 外商投资企业向其境外股东、集团

内关联企业和境外金融机构的人民币

借款计入其外债额度。 

 

 

Ø 市场热点追踪 

1. 2011 年 10 月 20 日，国家发改委

公布了第四批备案私募股权投资企业

（PE）的名单，又有 5家 PE成功备案。

PE备案呈现监管范围扩大和多元化的

特点：（1）上海和浙江的股权投资管

理公司成功获得备案，宣告了这两个

省市实现股权投资企业备案突破。（2）

“银行系”产业投资基金中银投资浙商

产业基金和建银城投环保基金，以及

券商直投基金中金佳泰也首次成功备

案（3）上海黑石股权投资合伙企业作

为第二支外资 PE，也位列备案名单。 

 

2. 2011 年 10 月 14 日，安庆制药向

美国 SEC提交更新文件，受目前市场

条件影响，该公司撤销了上市计划。

安庆制药是于北京时间 2011年 5月 6

日提交的 IPO 申请，拟登陆纳斯达克

融资 5800 万美元，Cowen & Co.和

Macquarie Capital 为 IPO 主承销商。

安庆制药成立于 1997年，总部位于香

港。该公司目前控股安庆中西药品有

限责任公司，安庆中西药品主要经营

培育和销售天然药材，以及第三方中

药配方产品，同时也经营西药业务。

截至 2010年 12月 31日，安庆制药的

销售额为 1.09亿美元。 
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3. 2011 年 10 月 14 日，迅雷向美国

证券交易委员会(SEC)提交申请文件，

宣布取消此前的 IPO 计划。迅雷方面

称，之所以撤销 IPO 计划，主要是因

为欧债危机恶化和美国经济疲软致资

本市场冷淡所致。迅雷方面要求美国

SEC 批准其撤销上市申请，理由是撤

回 IPO 计划既可符合公共利益，同时

也可保护投资者。迅雷于今年 6 月 9

日正式提交赴纳斯达克 IPO 申请，主

承销商为摩根大通和德意志银行，公

司计划融资 2 亿美元，每股美国存托

股定价区间为 14 美元至 16 美元。迅

雷提交的 IPO 文件显示，其现金流情

况良好，迅雷 2011年第一季度收入为

1536万美元，同比增长 98%，毛利为

880万美元，毛利率 57%。此前，迅雷

于今年 7月 20日宣布暂缓赴美 IPO。 

 

Ø 文德动态 

2011年 10月 23日，中伦文德律

师事务所合伙人王伟律师应邀为博志

成商学院讲授了“房地产企业融资渠

道法律风险及规避策略”课程。课程的

学员来自全国各地的房地产开发商以

及投资机构的高管和专业人士。 

 

在三个多小时的授课中，王律师

介绍了房地产行业各种传统融资渠道

的最近动向，并系统讲解了有限合伙

制度的优势，房地产基金的架构，开

发商主导的房地产基金的架构，投资

决策委员会的组成，有限合伙人的安

全港，如何避免非法集资的风险，基

金管理费的收取，carry interest的计算

方法，基金合伙人的合理避税等诸多

业内人士关心的问题。王律师的培训

既有扎根理论实践的理论高度和思

考，也有生动活泼的案例解读，获得

与会人士的高度共鸣。 
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